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Finansal Degerlendirme Raporu

Astor Enerji <ASTOR>

Enerji

ASTOR'da 176 TL hedef fiyatimizi koruyor ve Hisse Onerileri Listemizde tutmaya devam

ediyoruz.

Astor Enerji, 2024 yilinin son ceyreginde 6,9 milyar TL ciro, 1,5 milyar TL FAVOK, 1,3 milyar TL net kar
acikladi. Aciklanan finansallar, gecen yilin geyreksel bazda ayni dénemine goére, ciroda %8, net
karda %67 azalisa isaret etti. 2024 yilinda 2023 yilina gére ciro %9 artarken, FAVOK %5, net kar %24

azaldi. Maliyetlerdeki artis, net parasal kayip ve diger faaliyetlerden zarar etkileri, net kari baskiladi.
Gugla ihracat Devam Ediyor

Sirket tarafindan 2025 yilinda ihracatin ciro igcindeki payinin %50'ye ¢ikarilmasi planlaniyor. 2024
yilinda bu oran %38 (10 milyar TL ihracat geliri) seviyesinde gergeklesirken, 2023 yilinda ihracat
orani %34 oranindaydi. Bodlgesel ihracat tarafina bakildiginda ihracatin %47'si Avrupa'ya, %25'i

Orta Dogu ve Kuzey Afrika'ya gergeklesiyor.

Ana Urlan gruplari bazinda 2023'e gore daditim tarafi %4 artis gosterirken gugc tarafi %58 artis
gosterdi. Yurt disi satislarda dagitim tarafinda daralma varken gug tarafindaki yUksek buUyume
bunu kompanse edebildi. Urtin grubu bazinda bakildiginda ise cironun %50'ye yakin kismi gic
transformatériinden gelirken, %30'a yakin kismi dagitim transférmatérlerinden geldi. ihracat
tarafinda glg transformatérlerinin payl ¢ok daha yuksek gercekleserek %64,2 oldu. 2024 yil sonu
itibariyle 515 milyon dolar seviyesinde olan backlog siparislerinin %68'ini yurtdisi siparisleri

olustururken, Urtn bazinda Gug Transformatadrlerinin payi %78 olarak gergeklesti.
Guclu Nakit Pozisyonu

Sirket, 2024 itibariyle 2,5 milyar TL net nakit pozisyonunda olup guglu bir yapi sunmaktadir. Ayrica
sirketin TL bazinda 3,8 milyon TL doviz fazlasi bulunuyor. Sirketin kredi kompozisyonu %79 TL
kredilerden olusup TL kredilerin ortalama faiz orani %25'tir. YP kredilerden euro cinsinden

kullanilan krediler %42 azalirken, euro cinsi kredilerin ortalama faiz orani olanlar icin bu oran %4,6.
Beklentilerde Revizyon

Sirket 2024 yillinda 826 milyon dolar ciro, 2025 yilinda 1 milyar dolar ciro bekliyordu. 2024 yilinda
ciro 756 milyon dolar olarak gergeklesti. Sirket 2025 yili ciro beklentisini 940 milyon dolara asagi
yonlu revize ederken, 2026 yili ciro tahminini bizim beklentimizin Gstinde 1,2 milyar dolar olarak
acikladi. 2025 yilinda 940 milyon dolar olarak hedeflenen cironun satislarin %38'lik kisminin gig
transformatoérlerinden, %34'lUk kisminin ise dagitim transformatoérlerinden gergeklesmesi 6n
goruluyor. Toplam satislarin 490 milyon dolarinin yurt igi, 450 milyon dolarinin ise yurtdisi

satislardan olusmasi planlaniyor.

Turkiye'nin blUyUme odakli stratejisinde ihracatin énemli rol oynamasi, sirketin yaptigr Ar—Ge

yatirimlarinin etkileri ve glclu nakit pozisyonu ile 176 TL hedef fiyatimizi koruyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim
onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turld
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uguncu Kisilerin ugrayabilecedi her turlt dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu
Hedef Fiyat (TL) 176

ASTOR

Hisse Fiyati (TL) 105,50
SIY En Yiksek 130,60
SIY En Dasuk 65,15
Hisse Adedi (mn) 298
HAO 28%
Piyasa Degeri (TL mn) 105289
Piyasa Degeri (USD mn) 2892
Finansal Borg (TL mn) 1947
Finansal Borg (USD mn) 55
3A OIH (USD mn) 43
3A OIH/HA Piyasa Deg. 53%
FI/K
Glancel 2095
6 Aylik Ortalama 15,53
1Yilik Ortalama 14,49
PD/DD
Guncel 5,06
6 Aylik Ortalama 4,67
1Yillik Ortalama 6,90

Ortaklik Yapisi
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Ozet Finansallar

ASTOR (mnTL) 2021 202
Net Satislar 12327 18900
FAVOK 329 5220
Net Kar 203 2946
Ozkaynaklar 429 9652

info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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